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Transformer les périodes de volatilité en opportunités de rendement.

 

Quand l’incertitude crée des 
opportunités 

Les marchés financiers évoluent dans un 
environnement où les épisodes de tension sont 
devenus plus fréquents et parfois très soudains. 
Décisions de banques centrales, tensions 
commerciales, conflits géopolitiques ou 
événements inattendus peuvent provoquer en 
quelques séances des mouvements de marché 
importants. Pour un investisseur traditionnel, ces 
périodes sont généralement synonymes de baisse, 
d’incertitude et de volatilité accrue. 
 
Pour certaines stratégies de produits structurés, 
cette même volatilité peut pourtant créer une 
opportunité. Lorsqu’elle augmente, la valeur des 
options progresse et offre davantage de latitude 
pour construire des solutions avec, selon 
l’environnement, un coupon plus attractif, un niveau 
de protection conditionnelle plus importante ou un 
meilleur équilibre entre rendement potentiel et 
risque. Le paradoxe est donc simple : certains des 
moments les plus inconfortables pour les marchés 
peuvent aussi ouvrir des fenêtres d’investissement 
très intéressantes. 
 
Encore faut-il pouvoir agir au bon moment. Ces 
fenêtres peuvent être très courtes et disparaître en 
quelques jours lorsque les marchés se normalisent. 
L’enjeu n’est donc pas de prévoir le prochain choc, 
mais d’être prêt à cristalliser les opportunités 
lorsqu’elles surviennent. C’est précisément dans  

 
cette optique que la solution d'investissement 
Piguet Galland Enhanced Yield Strategies a été 
conçue : donner à l’investisseur accès à une gestion 
capable de saisir rapidement ces opportunités, sans 
dépendre d’un calendrier d’investissement 
prédéfini. 
 
Une gestion active pour saisir les 
bonnes fenêtres 
 

La solution permet à l’équipe de gestion d’adapter 
les nouveaux investissements à l’environnement de 
marché. Lorsque la volatilité offre des paramètres 
attractifs, nous pouvons intervenir rapidement ; 
lorsqu’elle offre moins d’opportunités, nous pouvons 
au contraire rester plus sélectifs. L’investisseur 
accède ainsi à une gestion qui ne sélectionne pas 
seulement les produits, mais cherche également à 
les mettre en place au moment où le marché offre 
les conditions les plus intéressantes. 
 
La stratégie privilégie principalement des produits 
structurés sur indices et paniers diversifiés, avec une 
attention particulière portée aux niveaux de barrière. 
Le portefeuille comprend généralement entre 25 et 
30 produits, permettant de diversifier les points 
d’entrée, les échéances, les sous-jacents et les 
émetteurs. Chaque nouvelle transaction vient ainsi 
compléter un portefeuille construit 
progressivement, plutôt que de dépendre d’un seul 
moment de marché. 
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La génération de revenus ne repose par ailleurs pas 
exclusivement sur une forte appréciation des 
marchés. Elle s’appuie également sur les primes 
disponibles lors de la structuration des 
investissements. Certaines phases de volatilité qui 
pèsent sur les portefeuilles traditionnels peuvent 
ainsi créer de nouvelles opportunités pour la 
stratégie, faisant de cette dernière une source de 
rendement complémentaire au sein d’une 
allocation diversifiée. 

 
La force du collectif au service de 
chaque investissement 
 
La qualité d’un produit structuré dépend aussi du 
pricing obtenu lors de sa mise en place. Pour une 
même idée d’investissement, les termes proposés 
peuvent varier sensiblement selon l’émetteur et la 
taille de la transaction. Piguet Galland bénéficie 
d’un accès à un univers de plus de 50 émetteurs, 
parmi lesquels plusieurs banques sont mises en 
concurrence lors de chaque nouvel investissement. 
 
La mutualisation des volumes permet de négocier 
à une échelle différente de celle d’un investissement 
individuel et d’être plus exigeant sur les conditions 
recherchées auprès des émetteurs. Ce pouvoir de 
négociation, combiné aux appels d’offres, vise à 
obtenir un pricing de niveau institutionnel et à 
optimiser, pour chaque transaction, le rendement, le 
niveau de barrière et la structure retenue. 
 
Cette approche contribue également à diversifier le 
risque émetteur : la banque sélectionnée peut varier 
d’un investissement à l’autre en fonction des termes 
proposés, plutôt que de concentrer les transactions 
auprès d’un nombre limité d’établissements.  
 
L’investisseur bénéficie ainsi à la fois d’un pouvoir de 
négociation renforcé et d’un processus de sélection 
multi-émetteurs difficile à reproduire 
individuellement. 

 
Une poche de rendement active et 
diversifiée 
 
Piguet Galland Enhanced Yield Strategies permet 
d’accéder, au travers d’une seule ligne en 
portefeuille, à une gestion active et diversifiée de 
produits structurés. La stratégie combine réactivité, 
diversification, niveaux de barrière défensifs, 

sélection multi-émetteurs et mutualisation des 
volumes afin de rechercher un équilibre attractif 
entre rendement et risque. 
 
Lorsque les marchés sont calmes, rester sélectif ; 
lorsqu’ils deviennent agités, être prêt à agir. 
L’objectif : faire de la volatilité un moteur potentiel de 
rendement et non uniquement une source de 
risque. 
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Ce document est publié par PIGUET GALLAND & Cie SA. 
 
Cette brochure est un support à l’attention des clients de la Banque. Il a été préparé exclusivement à des fins d’informations et est réservé au seul usage de son destinataire. Les 
informations contenues au travers de ce document ne doivent pas être considérées comme une offre, une sollicitation ou un conseil en investissement. Le document expose 
uniquement les exigences LSFIN, sous réserves d’autres exigences réglementaires ou accords contractuels et a été préparé sur la base d’informations et de directives 
réglementaires disponibles à la date d’édition. Ces informations sont sujettes à modification à tout moment. 
 
PIGUET GALLAND & Cie SA décline expressément toute responsabilité provenant d’erreurs ou d’omissions dans cette présentation. La reproduction intégrale ou partielle du présent 
document sans l’accord préalable écrit de PIGUET GALLAND & Cie SA est interdite. 
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